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20-oro 3acemanus Cosera

PYKOBOJUTEIICH TOCYTAPCTBECHHBIX OPTaHOB 10 PETYJIUPOBAHUIO
PBIHKOB LIEHHBIX OyMmar rocyaapctB-yyacTHukoB CHIT

IIpoekTt

Pexomenaanumn
110 TAPMOHM3alMU 3aKOHOAATEJIbCTBA rocyaapcrs-yyacruukos CHI',
peryJIupyouero BOnpocsl pasMelieH|s: HeHHbIX 0yMar JMHUTEHTOB
OIHUX rocyaapcrs-ydyacTHukoB CHI' Ha reppuropuu apyrux
rocyapCcTB-y4aCTHUKOB

1. Bo Bcex rocyaapcrBax-yuactHukax CHI' (mamee — rocynapcTtBa
YYAaCTHHUKH) 3aKOHOJATEIILCTBOM HE 3alpelleH0 ITyOJUYHOE TPEATIOKEHHE
LHEeHHbIX Oymar Ha Tepputopun apyrux ctpan CHI, pocratouno mnpoiitu
IPOLEYPbl, IPETyCMOTPEHHbIE HALIMOHAJILHBIMU 3aKOHOAATEIbCTBAMMU.

2. B nenom B rocygapcrBax CHI' cymiecTByeT HopMaTuBHO-TIIpaBoBas 0asza
U UMEIOTCS TpeOOBaHUs, PETYIHUPYIOUIME BOIPOCHI pa3MEIIEHUs LIEHHBIX Oymar
AMUTEHTOB I'OCYIapCTBA-y4YaCTHUKA Ha TeppuTopuu Apyrux crpad CHI'.

3. [lybnnuHoe mpeaioKeHrne HEHHbIX OyMar MOXET OCYLIECTBISATHCS MPHU
HAJIMYUM pa3pelieHus] YNOJHOMOYEHHOTO oOpraHa TIoOCyAapCTBa-y4acTHHKA
(mamee — YTMOTHOMOYEHHBIM OpraH) (perucTpaldM BBINTYCKa), a TaKXe MPH
COOJIIOJICHUU OTPEEICHHBIX YCIOBUM (OrpaHuYeHHii) (3a HCKIIIOUEHHEM
ApMeHHn).

CornacHo 3akoHOonaTenbcTBY PecnyOnuku Kaszaxcran, opranuzanus-
pesuneHT Pecnybnuku KazaxctaH BopaBe OCYIIECTBISITh BBIMYCK W (WJIN)
pa3MelIeHHe 3MHUCCHOHHBIX IIEHHBIX OyMar Ha TEPPUTOPUU HHOCTPAHHOTO
rocyapcTsa TOJIBKO IPU HAIMYMKA  COOTBETCTBYIOUIETO  pa3pelleHHs
YHOJIHOMOYEHHOTO  OpraHa NpH  COOJIIOJIGHMH  OCHOBHBIX  YCIIOBUH,
YCTaHOBJIEHHbIX MyHKTOM 1 ctathu 22-1 3akona PecnyOnmka Kazaxcran «O
PBIHKE [IEHHBIX OyMar», B TOM YHMCJI€ BKIIOYAIOUUX TPEOOBaHUS T10:

-BKJIFOUEHHUIO (HAJIM4YME MpeABapUTENIbHOTO corjacusi (GOHAOBONH OHpKH,
byHkuuoHupymoiei Ha teppuropun Pecryonuku Kazaxcran Ha BKIIOYEHHE)
JaHHBIX HEHHBIX Oymar B cnucoK (OHAO0BOM OMpkU, QYHKIHOHUPYIOUIEH Ha
tepputopun Pecniybnuku Kazaxcran;

- IPEIIOKEHHIO K MMPUOOPETEHUIO Yepe3 OPraHU30BAHHBINA PHIHOK IIEHHBIX
Oymar PecnyOnuku KazaxctaH Ha Tex K€ YCIOBUSAX Pa3MEIICHHS JIaHHBIX
LEHHBIX OyMar Ha TEpPUTOPUHM HHOCTPAHHOTO rOCYAapCTBA.

[Ipu pa3memenun smuteHtamu Pecnyomuku benapych akuuii  3a
npeaesaMyd  CTpaHbl TakKHe aKUUMUM HEoOXOJMMO 3aperucTpUpoBaTh Ha
TEPPUTOPUHU PecryOmku benapyce. O6nuranumn MOTYT OBITH
3aperucTpupoBaHbl Ha TeppuTopun PecnyOnuku benapych 1100 HHOCTpaHHOTO
rocygapctea. Bmecte ¢ Tem, JlemapramMeHT IO IIeHHbIM Oymaram gaeT
paspelieHMe Ha TMepeBoj ILeHHbIXx Oymar PecnyOnuku benapych Ha



KoppecmoHaeHTckuii  cuer  «aeno» JIOPO  memo3wtapus-Hepe3uIIeHTa,
YCTAHOBHUBIIETO  KOPPECHOHJCHTCKUE  OTHOILICHHS  C  IEHTPaJbHBIM
JIENIO3UTapUeM IIeHHbIX Oymar B PecniyOnuke benapych, mpu HaJluuuu Corjacus
Ha TaKOU MepPeBOJl IMUTEHTA IIEHHBIX OyMar u (Win) pecnyOJUKaHCKOTO OpraHa
FOCYJapCTBEHHOIO  YNPAaBJIEHHS, HWHOM TOCYJAApCTBEHHOM OpraHU3alvH,
nomaunHenHol [IpaButensctBy PecryOnuku benapych, B MOJUMHEHUH KOTOPBIX
HAXOJIUTCS WM B COCTaB KOTOPBIX BXOJIUT SMUTEHT IIEHHBIX OyMar.

CornacHo 3aKOHOJATENbCTBY PA, SMUTEHT 00s13aH JUIb HHOOPMUPOBATH
[Ib PA o ny6iuyHOM NpenioKeHUH Ha TEPPUTOPUU APYTHUX CTpaH B TeueHue 10
JHEW €O JHSA TMOJY4YEHHsS pa3peuieHrus HHOCTPAHHOTO YIIOJTHOMOYEHHOTO
oprasa.

B ocHOBHOM B rocyaapcTBax-y4aCTHUKAX JUIsl pa3MEIICHHs U oOparieHus
[EHHBIX OyMar MHUTEHTOB Ha TEPPUTOPUU IPYTUX CTpaH CYIIECTBYET 0OIiee
TpeOOBaHUE — HEOOXOJMMOCTh PETHCTpalMK (TOJydeHUs paszpemieHus). s
pa3MeNieHus IIEHHbIX OyMar y HEKOTOPBIX TOCYJAapCTB UMEIOTCS ONPECICHHBIC
YCIIOBHSI.

B A3zepbaiimxane 3aKOHOAATEIHCTBOM MPEyCMOTPEHBI CIETYIONINE BUIbI
OTpaHUYCHUM IS pa3MeIlIeHUs] U OOpallleHHs IIEHHBIX Oymar 3MUTEHTOB
AzepOaiipkaHa Ha TEPPUTOPUU APYTUX CTPAH:

1) Breiyck  JOMKEH TPOWTH TOCYJapCTBEHHYIO PETUCTpAIMIo B
[TanaTe mo Haa30py 32 PUHAHCOBBIMU PHIHKAMU;
2) MakcuManbHOE KOJMYECTBO aKI[MHA AMUTEHTA, HA KOTOPOE MOKET

OBITh BBIIAHO pa3pelieHue 3a pyoekoM, MODKHO ObITh He Oomee 40% ot
0OI1IEro KOJIMYECTBA Pa3MEIIEHHBIX aKI[Ui TOM e KaTeropuu;

3) OOBbeM BblIlycKa OOJMralMii HE MOKET IMPEBBINIATH CYMMY B JBa
paza OOJIbIIIYIO CyMMBI UHCTBIX aKTUBOB AMUTEHTA. Eciu sMuUTEHT oOJianaer
JIOCPOYHBIM ~ KpeAuTHbIM peltudarom «BBB» (cornmacHo kmaccuduxanuu
peiTuHroBeIX areHTCTB «Standard&Poor’sy u «Fitch») u «Baa3» (cormacho
kiaccupukanuu areHrctBa «Moody’S»), MakCUMallbHBIE 00BEM BBIITYCKa
oOJuraIyii He MOXKET MPEBBIIIATh CYMMY B TPH pa3a OOJIbIIYI0 CYMMBI YHCTBIX
aKTUBOB DMUTEHTA.

JlaHHOE OTrpaHMYEHHE HE PACIPOCTPAHSETCS Ha BBITYCKHU Ipeiaracmbie
IUTSl THCTUTYLMOHAJIbHBIX NHBECTOPOB.

B Apmenuu HET yclioBHid, 32 UCKITIOUYEHHEM TpeOoBaHUs 00 YBEIOMIICHUU
[lenTpbanka. OwmuteHntsl PecnyOmuku bemapych BmpaBe pasMemaTrh 3a
npeaesiaMy CTPaHbl aKIMK, 3apETHCTPUPOBaHHBIC Ha Tepputopuu PecryOmmku
benapych, u oOnuranuu, 3aperucTpyUpoBaHHbIE Ha TeppuTopuu PecmyOnuku
benapych mnb0 nHOCTpaHHOTO TOCynapcTBa. B ciyuae pasMmernieHnuss oOaurammii
Ha TEPPUTOPUU UHOCTPAHHOTO FOCYIAPCTBA, SMUTEHT B JCCATUHEBHBIN CPOK C
JaThl Hayajga pa3sMelleHus OoOJuranuii mnpeactaBiseT B MUHHCTEPCTBO
¢bunancoB PecnyOnuku benapych KOMuio MpOCHEKTa YMUCCHUU LIEHHBIX Oymar
aMb0 JTOKyMEHTa, 3aMEHAIONIET0 €ro B COOTBETCTBUU C 3aKOHOJIATEIHCTBOM
MHOCTPaHHBIX TOCYyAapCTB.

B PecnybOnuke Kazaxcran: opranuzanusi-pe3uaeHt PecnyOnuku Kazaxcran
BIIPABE€ OCYIICCTBIISITH pa3MEIIEHWE OSMHUCCHOHHBIX IIEHHBIX OyMar Ha



TEPPUTOPUM HHOCTPAHHOIO TOCYAApCTBA MPU HAJUYUH COOTBETCTBYIOLIETO
pazpeiieHusl YOJIHOMOYEHHOTO OpraHa Mpu COOJIOACHUH YCTAHOBJICHHBIX
3aKOHOM YCJIOBHMM, B TOM 4YHCJE, JaHHbIE LE€HHble OyMaru JOJDKHBI OBITh
BKJIIOYEHbl B CHHUCOK (DOHAOBOW OMPXKH, (PYHKUMOHUPYIOLIEH HAa TEPPUTOPUU
PecniyOoniukn Kazaxctan; npu pasmeleHud UEHHbIX OyMar opraHu3aiuu-
pesunenta PecnyOnuku Kazaxcran Ha TeppuUTOpUH MHOCTPAHHOTO IrOCYIapCcTBa
JaHHbIE IICHHbIE OyMaru JOJDKHBI OBITh TPEIJIOKEHBI K MPUOOPETEHUIO Ha
OpraHM30BaHHOM pbIHKE IIeHHBIX OyMar PecnyOnuku Kazaxcran B oObeme He
MeHee ABAIIATH IMPOIEHTOB OT OOIIEr0 KOJIMYECTBA Pa3MEIIaeMbIX IIEHHBIX
OyMmar; OJHOBPEMEHHO C HauyajJOM pa3MEUICHHUs OpraHu3alei-pe3neHTOM
Peciyoiiukn  Kazaxcram  oOnuranmmii  Ha  TEPPUTOPUU  MHOCTPAHHOTO
rocyaapcTBa, OHU JIOJDKHBI OBITh MNPEIJIOKEHbl K NPHUOOPETEHHIO Ha
OpraHM30BaHHOM pbIHKE IeHHBIX Oymar PecnyOnmku KaszaxcraH Ha Tex ke
YCIOBHSIX pa3MELIEHUsl JaHHBIX LEHHBIX OyMar, 4To M MpU UX Pa3MEIICHUU Ha
TEPPUTOPUHU HHOCTPAHHOT'O TOCY1apCTBa.

CornacHo pocCUCKOMY 3aKOHOJIaTEIbCTBY pa3pelleHre Ha pa3MEIIeHUE U
(unn) oOpamnieHHue UEHHBIX Oymar pOCCHUICKHX HMUTEHTOB 3a TMpeIeIaMu
Poccun Beimaercss bankom Poccuu. Ilpu 3ToM HEOO0XOIUMO COOIIOICHHE
TpeOOBaHWI B  OTHOIICHHHM TOCYJapCTBEHHOM PEruCTpallid  BBIMYCKa
(IIOMOJIHUTENTFHOTO BBIMYCKA), OTPAHUYCHUS TIPEITIOKEHHS YKa3aHHBIX 1IEHHBIX
OyMar (KOJM4YeCTBO aKIUi HE JTIOJDKHO MpeBbImaTh 25% OT 00111ero KoJiM4ecTna
aKIMA YKa3aHHOTO 3MHUTEHTa TOM K€ KAaTeropuy; BO3MOXKXHO pPa3MEILECHHE HE
o6onee 50% meHHBIX Oymar oOT OOIIEro KOJWYEeCTBAa, MPEaiaraeMoro K
pa3MEIIEHNIO), MPEAOCTAaBIEHNE BO3MOYKHOCTH NPHOOPETATh pa3MellaeMble
aKIIMM Ha CBOEH TEPPUTOPHUH, a TAKKE MHBIX HOPMATHUBOB, IPEIYyCMOTPEHHBIX
POCCHIICKMM 3aKOHOJIaTEIBCTBOM.

B ciyuasx, omnpeneneHHbIX POCCHMCKUM 3aKOHOJATEIILCTBOM, ILICHHBIC
OyMaru HHOCTPAHHBIX AMHUTEHTOB MOTYT OBbITh JOMYUIEHbI K IMyOJIUYHOMY
oOpamienuio B Poccuu 1o pemneHuo pocCUiicKOro opraHu3aTopa TOProBiu 00
UX JIONYCKE K OPraHW30BaHHBIM TOPTaM.

B Vkpaune B cinyudae gomyuieHUs! IIEHHBIX OyMar K OMp>KeBbIM TOpram Ha
OJHOM W3 YKpPaWHCKMX (POHJOBBIX OUpPK, SMUTEHT HE MOXET pa3MelaTh 3a
npenenaMu YKpauHbl IIEHHbIE OyMaru nepBo AIMHCCHU, HE MOKET MPEBHIIIATh
75 % oT 0o01Iero KoJIMYecTBa aKIUii COOTBETCTBYIOIIETO BBINMYCKA, MO IICHE HE
HUKE X HOMUHAJIbHOW CTOUMOCTH U T.[.

4. B bemapycu, Kazaxcrane, A3sepOaiimxane u B Momaose
VYIOJIHOMOYEHHBIE OpraHbl MOTYT MPUHATH PEUIEHHWE O IPUOCTAHOBICHHUH
OpeUIOKEHUs] [IEHHBIX OyMar Tpu HapylmleHMH oOmux TpeOoBaHUM
HAIlMOHAJIBHBIX 3aKOHOJATENBCTB IO 3apETUCTPUPOBAHHBIM LIEHHBIM Oymaram
obmectB. B ApMeHMH  Takoe  MOJOXKEHHE  HE  MPEAYyCMOTPEHO
3aKOHOJATeNbCTBOM. B Poccum HOpMBI, mpeaycMaTpUBarOlde BO3MOXKHOCTH
VYTOJIHOMOYEHHOTO OpraHa MPUOCTAHOBUTH MYyOJIMYHOE MPEUIOKEHUE IEHHBIX
OyMar >MHUTEHTa-pe3uIeHTa Ha TEPPUTOPHUH APYTUX CTPaH, B YCTAHOBJICHHOM
NOPSJIKE JOMYIICHHBIX K TAKOMY ITyOJIMYHOMY IPEII0oKeHNUI0 (00palleHuio), He



YCTAHOBJICHBl 3aKOHOAATENLCTBOM. Ha VYKpaumHe Takue mNOJIHOMOYHSA Yy
rocopraHa OTCyTCTBYET.

5. Bo Bcex rocymapcTBax IOJHOMOYMS Y TOJHOMOYEHHBIX OpPraHOB
NPUHATH PEIICHUE O MPEKpalleHUU MyOJUYHOTO MPEITIOKEHUs [IEHHbIX Oymar
YMUTEHTOB Ha TEPPUTOPUHU JAPYTHUX CTPAH HE MPEAYCMOTPEHbI, UMEIOTCS O0IIHE
TpeOOBaHMSI NPU HAPYUICHUU YCIOBUM BBIMYCKa B IIEJIOM, MPU KOTOPHIX MOMKET
ObITHh TMpeKpalleHo MyOoInyHOe mpemsiokenue. B AzepOaiimxkane — HET, B
Apmenun u B Keipreisckoit PecriyOnnke Takoe mojioxKeHHe He MPelyCMOTPEHO
3aKOHOAATEIBCTBOM.

6. Bo Bcex rocymapctBax He MpHU3HAETCS OOpaleHHEM IEHHBIX Oymar
npUOOpETeHNE PE3UICHTOM CTPaHbl IIEHHBIX OyMar OSMUTEHTOB JIPYTUX
roCy1apCTB 3a IIPEAEIaMU CBOEH CTPAHBI.

7. Bo Bcex rocynmapcrBax kpome PecnyOnuku KazaxcraH He 3ampernieHo
nyOJMYHOE MPEAJIOKEHUE LIEHHBIX OyMar 3MHUTEHTOB JIPYTMX CTpaH Ha CBOEM
tepputopun. B cootBercTBUU ¢ 3akoHoM PecnyOnmmku Kazaxcran «O pbiHKe
LEHHBIX Oymar» oObEKTOM pbIHKA LIEHHBbIX Oymar KazaxcTaHa MOryT SIBISATHCS
HEroCcyJapCTBEHHbIE ~ SMHCCHOHHbIE  IIEHHble  OyMaru  OpraHu3aiuii-
Hepe3uaeHToB PecnyOnuku KazaxcraH, BBITYCK KOTOPBIX 3aperucTpupoOBaH
YIOJIHOMOYEHHBIM  OpraHOM WM  JOMyILIEHHbIE K  OOpalleHui0 Ha
OpraHM30BaHHOM pbIHKE IeHHbIX Oymar Pecrnyonukum Kazaxcran. B
AzepOaiipkaHe MyOJIMYHOE MPEUIOKEHUE LIEHHBIX OyMar SMUTEHTOB JIPYTUX
CTpaH, HE MOJYYUBIIUX JIOMYCK K MyOIMYHOMY TIPEIJIOKEHUIO IIEHHBIX OyMmar, B
TOM YHCIIC JIMIIaMH, TMPUOOPETITUMHU TaKuWe IIeHHbIe OyMaru, 3a Mpeeinamu
cTpaHbl 3ampemiaercsi. B MonjgoBe uMHOCTpaHHBIE II€HHBIE OyMaru JOJKHBI
SBIIATHCSI TPEAMETOM IMyOJIMYHOTO TMPEUIOKEHUS W HMETh TOJBKO (hopmy
MOJITABCKUX JICTIO3UTAPHBIX pacnucok. COOTBETCTBEHHO, OOpaIlEHUE LIEHHBIX
OyMar 0e3 HMX pEerucTpaluud B BUAE MOJJABCKUX JIETIO3UTAPHBIX PACHHUCOK -
3aNpeIIEHO.

8. Bo Bcex rocymapcrBax YIIOJTHOMOYEHHBIE OpraHbl MOTYT HPHHSTH
pemieHre 00 OTKa3e B PErUCTPALMM TMPOCHEKTa MyOJUYHOTO MPEIOKEHUS
IIEHHBIX OyMar Ha HallMOHAJLHOM PBIHKE LIEHHBIX Oymar Mnpu HEBBINOJHEHUU
WIM HapYyUICHUU OMNpPENENIEHHBIX YCIOBHH (32 HMCKIIOYECHHEM ApPMEHUH, Te
TaKoe MOJIOKEHUE HE MPEyCMOTPEHO 3aKOHOIATETECTBOM).

9. Bo Bcex rocymapcTBax-y4aCTHUKax, 3a HCKIoueHueM Poccun,
MHOCTPAHHBIM 3MUTEHTAM IPU pa3MeNIeHUuU U (WiIn) MyOJIMYHOM MPEAJIOKEHUN
LEHHBIX OyMar Ha pbIHKE IIEHHBIX OyMar rocyaapcTBa-y4yacTHUKAa HEOOXOAHMO
3aKJIF0YaTh JIOTOBOP C MPO(ecCHOHATBHBIM YUYACTHUKOM PBIHKA IIEHHBIX Oymar
JUTSI TIPEICTABJICHHSI MHTEPECOB TAaKOTO AYMUTEHTA HA PBIHKE IEHHBIX OyMmar, rie
OCYILECTBIISIETCS pa3MEIICHHE. B COOTBETCTBUM € 3aKOHOAATENLCTBOM Poccun
MPOCIEKT LIEHHBIX OyMar MHOCTPAHHOI'O AMUTEHTA JAOJKEH ObITh COCTaBJIEH Ha
PYCCKOM SI3bIK€ U TOAINHUCAH OpPOKEPOM, COOTBETCTBYIOIIUM TPEOOBAHMSIM,
YCTAHOBJICHHBIM HOPMATHUBHBIMU akTamMu banka Poccuu, WM HHOCTpaHHBIM
AMUTEHTOM.

3akoHonarenbcTBO Poccuiickoit denepanuu hopMalibHO HE YyCTAHABIMBAET
TpeOOBaHMsSI O 3aKJIIOUEHHUU JIOTOBOpa C MPO(ECCHOHANBHBIM yYaCTHUKOM



pBIHKA IIEHHBIX OyMar JJisd IpeACTaBICHUsS UHTEPECOB HHOCTPAHHOTO SMUTEHTA,
OJTHAKO Ha TPaKTUKEe, KaK TMPaBWIO, TPH pa3MEMIEHWU IEHHBIX Oymar
WHOCTPAHHOT'O SMUTEHTA MPUBJIEKACTCS OPOKED.

B coorBerctBUM C 3akoHonarenbcTBoM PecnyOnuku Kazaxcran wu
BHyTpeHHUMH TmpaBwiamu Kazaxcranckoir ¢GoOHIOBON OUPKU HHUIIMATOPOM
JOTyCKa IEHHBIX OyMar B O(HUIMAIBbHBIA CHUCOK (POHAOBOM OHPXKH MOXKET
SBIIATHCS MO0 CaM SMHTEHT, OO wieH (POHIO0BOM OMpKH, MO WHUIIUATHBE
KOTOPOTO IIeHHbIE Oymaru BKJIIOYAIOTCS (JIOMycKalTcs) B OQUIIMATIBHBIN
cnucok (oumoBoit Oupxu. Ilpu 3TOM TpeboBaHME O NPUHITHH Y4YaCTHUs
(HHAHCOBOTO KOHCYJIbTAaHTA B MOATOTOBKE MHBECTUITMOHHOTO MEMOPaHIyMa 110
IIEHHBIM OymaraM WIH WHOTO aHAJOTMYHOTO 10 CBOEMY Ha3HAYEHUIO
JOKyMEHTa  TPUMEHSETCI B  OTHONICHMH  SMUTEHTOB-HE()DUHAHCOBBIX
opranuzanui. CineayeT OTMETUTh, YTO B KauecTBE (DMHAHCOBBIX KOHCYJIHTAHTOB
BIIPABE BBICTYINATh TOJBKO WICHbI (POHAOBOU OHUPKHU, KOTOPHIE UMEIOT MPABO
y4acTHusi B TOprax HErocyJapCTBEHHBIMH LIEHHBIMU OymMaramu, BKJIFOUEHHBIMU B
ouIIUATIbHBINA CIIUCOK, U 001a1at0T JUIICH3UEH Ha OCYIIECTBICHUE OPOKEPCKOM
U JWIEPCKOW NEeATEeIbHOCTH Ha PBIHKE IIEHHBIX Oymar IMepBOi KaTeropuu (c
MIPaBOM BEJICHUS CYETOB KIIMEHTOB B KQU€CTBE HOMUHAJIBHOTO JIEPKATEIIA).

10. Bo Bcex rocymapcTBax B II€JIOM OIPEACNIEHBl U CYHIECTBYIOT
TpeOOBaHMSI 1O MECTY, TJI€ COBEPINAIOTCS CHIEIKU C IIEHHBIMH Oymaramu
AMUTEHTOB JPYTUX CTPAaH M KEM OCYIIECTBIISIETCA Y4YeT NpaB BJIACNIbLEB
1eHHbIX Oymar. CIeKu MOTYT OCYIIECTBISTHCS Kak Ha (OHIOBON OUpIKE, TaK U
BHE Oupxwu, (MckimroueHueM sipnsiercss PecmyOnuka benmapyck u Keipreizckas
PecriyOniika, Ha TEppUTOPUM KOTOPHIX, pa3MelieHHue MW (Wiu) oOpalieHue
IEHHBIX OyMar SMHUTEHTOB-HEPE3UJCHTOB MOTYT OCYIIECTBISTHCS TOJBKO Ha
OpraHW30BAaHHOM pBIHKE TMpU COOJIOJCHUM YCIOBUM OMNPEJEICHHBIX B
3aKOHO/IATENILCTBE ATUX CTPaH), peeCcTp BIAJIECTbIEB BeJeT MPodheCCUOHATBHBIM
y4aCTHUK (MMEIOIIUN JTMIIEH3UIO Ha BeJieHUE peectpa), B Poccun yder npaB Ha
Takue  IIeHHble  OymMaru  OCYIIECTBISIOT  JCMO3UTApUU,  HMEIOIIHE
COOTBETCTBYIOIIYIO JIMIIEH3WIO U OTBEYAIOIIUE TPEOOBAHUSAM HOPMATHUBHBIX
aKTOB K JICTIO3UTApHUsAM, OCYIICCTBISIONIMM Yy4YeT MpaB Ha IICHHbIE Oymaru
WHOCTPaHHBIX SMUTEHTOB (cpok OCYILIECTBJICHUS JEATEIIbHOCTH,
MIPEIOCTaBIIEHUE YCIIYT, CBSI3aHHBIX C TOJydeHHeM noxoja). Jins obecneueHus
ydeTa TpaB Ha I[EHHbIE OyMaru MHOCTPAHHBIX AMUTEHTOB TaKHE JCTO3UTAPHUH
OTKPBIBAIOT CYETA B MHOCTPAHHBIX JIETIO3UTAPUSIX, BKIIOUYCHHBIX B MEPEUCHb,
yTBepkAeHHbIM bankom Poccum.

Bwmecte ¢ tem, umerorcs pazmmuus. Hanpumep, B AzepOaiipkaHe CIASIKU
MOTYT OBITh OWpIKeBbIE W BHeOHWpIKeBblie. Ecim BHEOMpPKEBBIC CHIETKHA C
MMEHHBIMM WHBECTULIMOHHBIMM IIEHHBIMM Oymaramu 3akirodarorcs 0e3
MOCPEAHNYECTBA UHBECTUIIMOHHBIX KOMIIAHUM WJIM B TAKUX CHACJIKAX MapTHEPOM
HE SIBJISIETCS MHBECTUI[MOHHAS KOMIIAHUS, TO TaKU€ CHACJIKHM YTBEP>KIAIOTCS B
HOTApUAIBLHOM TOpsAJIKE. YUeT mpaB COOCTBEHHUKOB aKIMK BEAET LIEHTPAIbHBIM
neno3utapuit AzepoOaixkanckoit PecryOnmku.

B Apmenun caenku coOBEpIIAIOTCS Kak Ha Oup)Ke, TaKk U BHE OHUPXKH,
OWpIKeBbIE  TOCPENCTBOM  MPOGECCHOHAIBHOTO  YYaCTHUKA, YYeT TpaB



BJIAJIEJIBLIEB [IEHHBIX OyMar ocylecTBiIseT LIeHTpanbHbIi Aen03UTapuil.

B cootBercTtBHM C 3akoHOJaTeNbCTBOM PecnyOnnku Kazaxcran caenku c
LEHHbIMU OyMaraMu COBEPILAIOTCS KaK Ha OPraHM30BAaHHOM pbIHKE (OUpKe),
TaK 1 Ha HEOPTaHU30BAaHHOM pbIHKE. B mpoBoguMbIX (poHI0BOM OUpxeil Toprax
¢ (PMHAHCOBBIMU MHCTPYMEHTaMHU MPUHUMAIOT y4acTHE Tpeiiepbl OpOKEPOB U
(W) nOUIepoB — UICHOB JaHHOW (OHIOBON OHPKH, B COOTBETCTBHH C
IIPUCBOCHHBIMM WM  KAaTETOPHUSAMHM  WICHCTB. VICIOJIHEHHWE CHENIOK ¢
(MHAHCOBBIMU MHCTPYMEHTAMHU, 3aKJIIOYEHHBIX B TOProBoi cucreMe (poHI0BOM
OUpKM, OCYIIECTBISETCS B CUCTEME ydeTa LEHTPAJIBbHOTO JIENO3UTapus B
NOPSJIKE, YCTAHOBJIEHHOM 3aKoHonarenbcTBOM PecnyOnukm Kazaxcran o
pBIHKE IIEHHBIX OymMar M CBOJOM TMpaBWJI UEHTPAJbHOTO JEMO3UTAPHS.
Peructpanus crenok ¢ eHHbIMU OymMaraMmu U yd4eT IpaB 10 IIEHHBIM Oymaram
OCYILECTBIISIETCS PETHCTPATOPOM B CHUCTEME PEECTPOB JEpIKATEIEH LEHHBIX
OyMar W/WiM HOMUHAJIbHBIM JEp)KaTeJeM B CHCTEME y4eTa HOMHHAJIbHOIO
Jep>KaHus W/WUIU LEHTPaJIbHBIM JENO3UTAPUEM B CUCTEME yueTa IIEHTPAIbHOTO
Jeno3uTapus

B Mongose oOpalieHre HHOCTPAaHHBIX IIEHHBIX Oymar OCyIIeCcTBIISIETCS Ha
dboHm0BOM OUpKe vepe3 OPOKEpOB WM JUICPOB, a YUET BJIAJICIBIICB IIEHHBIX
OyMar oOcCyIIEeCTBISAETCS MPO(PECCHOHAIBHBIM YYaCTHUKOM (MOXET OBbIThb U
OpoKepcKasi KOMITAHHS).

B Vkpaune neHHble Oymaru MHOCTPAaHHOIO IMMTEHTA, HAXOJAILIUECS B
oOpallleHuU Ha TEPPUTOPUHU Y KpauHbl, YUUTHIBAIOTCS HA CUETaX LIEHHBIX Oymar
JENO3UTAPHOIO  YUPEKIEHHUS, OTKPHITOM B HMHOCTPAHHOM JEHO3UTapHOM
YUpEXAEHUH, C KOTOppIM Yy HanmonansHOro paenos3utapus Y KpauHbI
YCTaHOBJIEHBI KOPPECIIOHAEHTCKAE OTHOLLIEHUS.

11. B uenom B rocyaapcTBax NpeayCcMOTPEHBI TPEOOBAHMSI MO PACKPBITHIO
uH(popmalmy, HEoOXOAMMOCTh  COONIOAEHUS U NPUMEHEHHS  HOPM
3aKOHOJATENbCTBA CTPAH, HA PBIHKE KOTOPBIX OHU OOpalIatoTCsi, HO €CTh U
paznuuus. Hampumep, B bemapycu TpeOoBaHHMe NpelyCMOTPEHBI TOJIBKO B
OTHOLIEHUM obOnurauuid, B A3sepOaiimkaHe TpeOOBaHHA K OMHUTEHTaM IO
packpbITHIO MHPOpMalMU O MYOJIMYHOM MPEJIOKEHUU IEHHBIX Oymar Ha
TEPPUTOPUM IPYTUX CTPAH HE NPELYCMOTPEHO 3aKOHOJATEIBCTBOM.

12. Bo Bcex rocymapcTBax-ydacTHHKax kpome Poccuiickoit denepaiuu
YCTaHOBJIEHBI TPEOOBAHUS 10 3aMPETY PEKJIAMBbI JI0 PErHCTpaIK LIEHHBIX OyMar
VY 1I0JITHOMOYEHHBIM OPraHOM.

B Poccniickoit @enepannu 3anpeT Ha MPEIIOKEHUE NHOCTPAHHBIX LIEHHBIX
Oymar B m060# (opme m TOOBIMH COCOOaMH, B TOM YHCIIE MOCPEICTBOM
pEKIaMbl, HEOTPAHUYEHHOMY (HEONPEIEICHHOMY) KpPYyTy JIML, a TaKXe JIHIaMm,
HE SBJSIOIKUMCS KBaTU(UIUPOBAHHBIMU UHBECTOPAMHU, YCTAHOBJIEH B CIy4asX:

o OTCYTCTBHUE JIONyCKa IIEHHBIX OyMar HMHOCTPAHHOI'O AMUTEHTa K
nyosmaHoMy obpamenuto Poccuiickoit denepanuu;
o OTCYTCTBUE KB (PUKALIAN WHOCTPAaHHBIX (hMHaHCOBBIX

WHCTPYMEHTOB B KQ4E€CTBE IICHHBIX OyMar.
13. Bo Bcex rocymapcTBax-y4yacTHUKAX, B CIIy4ae HAPYIICHUS SMUTCHTOM
TpeOOBaHMIA, YCTAHOBJIICHHBIX HAIIMOHALHBIM 3aKOHOJATEIILCTBOM TOCYIapPCTB-



YYACTHUKOB, YTIOJHOMOYEHHBI OpraH BIpaB€ MPUHATH PEIICHHE O
IPUOCTAHOBIICHUH ITyOJIMYHOTO MPEII0KEHHUS [ICHHBIX OyMar SMUTEHTA.

[To pemenuto banka Poccun pazmenieHue LEHHbIX OyMar MHOCTPAHHOIO
sMuTEHTa B Poccum MokeT ObITh MPUOCTAHOBIIEHO B CIIyYae:

- OoOHapy>XeHMs] B MPOCIEKTE LEHHbIX OyMar HWHOCTPAHHOTO SMUTEHTA
(MHBIX JTOKYMEHTaX, Ha OCHOBAHMM KOTOPBIX IIEHHbIE OyMard HHOCTPAHHOTO
OMHUTEHTa OBUIM JIOMYIICHb K pa3MEIICHHI0O B PoccHM) HEIOCTOBEPHOM,
HETIOJTHOM | (MJIM) BBOASAIICH B 3201y K€HNE HHBECTOPOB HH(GOPMAIIUH;

- HapylleHUWs HWHOCTPAHHBIM OJMHUTEHTOM U  (Wiu) OpOKepoM,
MOANUCABIINMY (TOAMMUCABIIMM) MPOCHEKT UEHHBIX OyMar HMHOCTPAHHOTO
IMHUTEHTa, TpeboBaHMil HacTosiero deaepanbHOr0 3aKOHA W MPHUHSITHIX B
COOTBETCTBHUM C HUIM HOpPMaTUBHBIX IPaBOBbIX akTOB banka Poccuu;

- nosyyeHnss bankoM Poccum COOTBETCTBYIOIIErO IPEACTABICHUS OT
opraHa (OpraHu3ailfiu), PEryJIupyrIero (peryJupyromnlei) pbIHOK IIEHHBIX
OyMar B rocyZapcTBe, B KOTOPOM MHOCTPAHHBI 3MHUTEHT 3apErUCTPUPOBAH KaK
IOPUINYECKOE JTUIIO.

14. B OCHOBHOM BO BCE€X TOCyAapCTBaX 3aKOHOAATEIbLCTBOM HE
YCTaHOBJIEHbI TpeOOBaHUSA K COJEPKAHHUIO MPOCHEKTa SMHUCCHUM ITyOJIMYHO
npe/JiaraéMbIX [EHHBIX OyMar Ha TEPPUTOPUU JPYyTUX CTpaH (Takue
CHelaibHble TPeOOBAaHMS Yy BCEX OTCYTCTBYIOT), Y BCEX HMEIOTCS OOIIHe
TpeOOBaHMSI K IPOCIIEKTY SMUCCUU TIPU TOCYAAPCTBEHHON PETUCTPAIIUU IIEHHBIX
OyMar Ha CBO€H TeppUTOPUU

15. B nenoM B rocygapcTBax-y4acTHHKAX MPEAYCMOTPEHO MPEICTABICHUE
YMUTEHTAMU B YIOJHOMOYEHHBIH OpraH OTYETOB 00 HTOrax IyOJUYHOIrO
NpEUVIOKEHUSI B COOTBETCTBHM C HAIMOHAJBHBIMU 3aKOHOJATENbcTBaMH. B
AzepOaitmkane, ApMeHUM U YKpauHE TMOJOXXKEHUE O TMPEJCTAaBICHUU B
YIOJHOMOUYEHHBI OpraH OTYETOB 00 MTOrax IMyOJUYHOTO MNPEIJIOKEHHS HE
IPELYCMOTPEHO 3aKOHOJATEIbCTBAMHU.

Tem cambIM, 3aKOHOAATENIbCTBA HEKOTOPBHIX TOCYJAapCTB-YYACTHUKOB HE
COJIepKaT JIETaIbHOTO M YETKOTO PEryJMpOBaHuUs BOIPOCA pa3MEIEHHUs LIEHHbBIX
OyMar SMUTEHTOB Ha TEPPUTOPUU APYTUX FOCYAApCTB, MO PSAY BOIIPOCOB UMEET
MECTO OTCYTCTBHE OOIIMX IMOJXOJOB K MPOIECCY PETYIUPOBAHUS PA3MEICHUS
IIEHHBIX OyMmar.

Ha ocHOBe pe3yJnbTaToB CpPaBHUTENBHOTO aHaIM3a 3aKOHOJATENIbCTBA
roCyJIapCTB-yYaCTHUKOB, B LEJSAX JAJIbHEHIIEr0 WHTETPUPOBAHUSI PHIHKOB
[IEHHBIX OyMar TOCYMapCTB-yYaCTHUKOB W JIsi TapMOHM3AIUU (COMMKEHUS)
HAallMOHAJIBHBIX 3aKOHOJATEIbCTB T[OCYJIaPCTB-yYaCTHUKOB PEKOMEHIYETCS
OTIPEAETUTH OOIIUE MOAXO0/IbI K MPUHIIUIIAM TOCYJapCTBEHHOTO PETYIMPOBAHHUS
BOIIPOCA pa3MENICHHs] LIEHHBIX OyMar 3MHTEHTOB TOCYAapCTB-YYaCTHUKOB Ha
tepputopun  apyrux crtpan CHI' mnocpeacTBOM BHECEHUSI HEKOTOPBIX
V3MEHEHUH U JONOJIHEHUW B HAIMOHAJIBHBIE 3aKOHOJATEIbCTBA I'OCYAAPCTB-
YYaCTHUKOB (OTIEIbHBIC I1aBbl 3aKOHA, naparpadbl, TyHKTHI U T.J.), HOCSIIIHE
YTOUHSIOIIMIA  XapakTep, KOTOpbIE JOMOJHHUTEIBHO W  YETKO  OyIyT
perIaMeHTUPOBATh TAHHBIM BOMPOC.



B nenax rapMoHHU3auu PEKOMEHIYETCSI BHECTH HEKOTOPbIE YTOUHEHHUS 110
CJIEIyIOLIUM BOIIPOCaM, B YacTH:

1. Tlomyuyenue paspenieHUss YINOJIHOMOYEHHOTO OpraHa TrocyJapcTBa-
YYaCTHMKAa SMUTEHTa Ha MOyOJIMYHOE MpeyioKeHue W (WiIM) pa3MellieHHue
LHEHHBIX OyMar Wid perucrpauus nyOJUYHOro MPEeAJIOKEHHUS LIEHHBIX Oymar
yKa3aHHbIM YTIOJJHOMOYEHHBIM OpPraHOM. YCTaHOBJIICHHE BO3MOKHOCTU H
OCHOBAaHMIM OTKa3a B pa3pelIeHUHd WM PETUCTPALMH Y ITOJIHOMOYEHHBIM
OpraHOM B YCTaHOBJICHHBIX 3aKOHOJATEILCTBOM CITydasX.

2. Jlomyck LIEHHBIX OyMar MHOCTPAHHOTO 3MHUTEHTa K pPa3MEHICHUIO U
(unmu) nyOIMYHOMY OOpalIeHHIO MO PELICHUI0 YIOJHOMOYEHHOIO OpraHa
rocy/apcTBa-y4acTHUKa Ha TEPPUTOPHH, KOTOPOro OyAeT OCYyIIECTBISATHCS
pasmemienne M (W) MyOJIUYHOE OOpalleHrWe TaKWUX IEHHBIX OyMar, Wi 0
PELICHUIO COOTBETCTBYIOIIEH OHMpM U ATOrO TOCYAApCTBA O JOMYCKE TaKHUX
LHEHHBbIX OymMar K OpPraHM30BAHHBIM TOPraM. ¥YCTaHOBJIEHUE BO3MOXHOCTH H
OCHOBAHMHM TNPHOCTAHOBJIEHHUS pa3MELIEHUs WM IyOJIMYHOTO OOpaleHus
yKa3aHHBIX IIEHHBIX OyMar.

3. Hamuuume mnpocnekTa LEHHBIX OymMar MHOCTPAHHOTO SMUTEHTa s
JIOMyCKa TaKUX IIEHHBIX Oymar K myOJu4yHOMYy OOpaIleHHI0 Ha TEPPUTOPHUH
rocyJapCTBa-y4acTHUKA, BO3MOXKHOCTh COCTABJICHHUS YKa3aHHOTO MPOCIEKTa
IEHHBIX OyMar Ha HHOCTPAHHOM $I3bIKE, UCIIOIb3YEMOM Ha (PUHAHCOBOM pBIHKE.

4. BxiroueHue 1eHHbIX OyMar opraHu3aTopoM TOPTOBIIHM B CITUCOK IEHHBIX
OyMar, JOMyIICHHBIX K OPraHW30BaHHBIM TOPTaM, B TOM YHCJE BKIIOUYCHUE
IIEHHBIX Oymar OMp>kel B KOTUPOBATBHBINA CIIUCOK (JIMCTHHT).

5. HaiMume y MHOCTPAHHOTO 3MHUTEHTAa OpOKEpa, OKA3bIBAIOLIETO YCIyrd
[0 PAa3MEUICHUI0 3MHMCCHOHHBIX LEHHBIX OyMar, BOBJIEYEHHOIO B IPOIECC
MyOJIMYHOTO MPEITIOKEHUS IEHHBIX OyMmar;

6. Yder npaB Ha 1[eHHbIE OyMaru HHOCTPAHHOTO YMUTEHTA, KOTOpPhIE OyayT
pasMemiatbcds M (Miau) nyOnuM4YHO oOpamarbcs Ha (UHAHCOBOM PBIHKE
rocyJapcTBa-y4acTHUKA, Jiero3uTtapueM (mpodecCHOHANbHBIM — yYaCTHUKOM
PBIHKA [IEHHBIX OyMmar) Takoro rocyJapcrBa-y4acTHHUKA.

7. B cnydae pomycka IEHHBIX Oymar HMHOCTPAHHOTO SMHUTEHTa K
pa3MenieHuo U (Win) myOJIuYHOMY OOpaIeHUI0 Ha TEPPUTOPUM TOCYIapCTBA-
y4aCTHHUKA HAJIMYKE y TAKOTO YIMHUTEHTA:

- 0053aTeNbCTB MO PACKPBHITUIO B MH(DOPMAIMOHHO-TEIEKOMMYHUKAIIMOHHON
cetn «UHTEepHET» HA O(UIIMATEHOM calTe SMHUTEHTa W (WJIM) CTpPAHUIIES
YIOJHOMOYEHHOTO  HOBOCTHOIO  areHTCTBa  IOCYy/IapCTBa-y4acTHHUKA
ciemytomniei nHhOopMaIiu:

O O COBEpIICHHUH CHACJIOK (HampuMmep, ¢ 3aUHTEPECOBAHHBIMU U (WJIN)

adhuIMpOBaHHBIMU JUIIAMHU, & TAKKE KPYITHBIX CIIENOK);

O O pEIICHUAX OPraHoB YIIpaBJEHUS SMUTEHTa (00Iero coOpaHus

aKIMoHepoB  (YYacCTHHKOB),  HaOJMIOJaTeIbHOTO  coBeTa  (coBera

TUPEKTOPOB));

o 00 SMHUTEHTe M ero (UHAHCOBO-XO3SHCTBEHHON JEATEIHLHOCTH B

dopMe exekBapTaJdbHBIX OTYETOB, a Takke B (QopmMe ToI0BOH U



MPOMEKYTOUHOM  Oyxranrepckoir  (GWHAHCOBON)  OTYETHOCTH |
KOHCOJIMJIUPOBAHHON (PMHAHCOBOM OTYETHOCTH;

O O CyllecTBEHHBIX (pakTax (B yCTAaHOBJIEHHbBIN CPOK);

O  UHBIX CBEICHUHM, OKAa3plBAlOIMX, II0 MHEHHMIO OMHTEHTA,
CYLIECTBEHHOE BJIMSHHE Ha CTOUMOCTb €T0 LIEHHBIX OyMar;

- BO3MOKHOCTH PACKPBITHS HH(POpPMAIIMU B COOTBETCTBUM C IpaBHJIAMHU
WHOCTPAaHHON OMPKU, HA KOTOPOU Takue IeHHbIe OyMar MpoIuiv MpoLerypy
JUCTHUHTA.

8. [IpoBenenue, 00513aT€TLHOTO HE3aBUCUMOTO Ay IUTA.



