
 

СЕКЬЮРИТИЗАЦИЯ 

В 

РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ   
 

Шаршун Анатолий Анатольевич, 

заместитель директора ДЦБ МФ РБ  



ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВО 

 Указ Президента Республики Беларусь от 11 мая 2017 г. № 154 

 Постановление Совета Министров от 29.12.2017 № 1035 

(Порядок аккредитации спецдепозитариев) 

 Постановление Министерства финансов и Национального банка 

от 22.12.2017 № 51/524 (Порядок дачи согласия на 

распоряжение деньгами и другим имуществом) 

 Постановление Министерства финансов от 15.12.2017 № 49 

(допустимые выделенные активы, инвестирование средств СФО 

и т.д.) 

 Постановление Министерства финансов от 05.04.2016 № 20 

(требования к работникам СФО и спецдепозитариям выделенных 

активов (ВА) 

 Постановление Министерства финансов от 22.12.2017 № 52 

(порядок учета и хранения ВА, деятельности спецдепозитариев) 

 Постановление Министерства финансов от 13.06.2016 № 43 

(раскрытие информации со стороны СФО и спецдепозитариев)  

 

 

 

 



КЛАССИЧЕСКАЯ СХЕМА 

ИНИЦИАТОР 

(ОРИГИНАТОР) 
СФО 

(SPV) 
ИНВЕСТОРЫ 

Передача прав 
 (требований) 

Оплата прав 
 (требований) 

Эмиссия 
облигаций 

Оплата за 
облигации 



ДОПУСТИМЫЕ ПРАВА (ТРЕБОВАНИЯ) 

 по кредитным договорам 

 по договорам займа, за исключением 

микрозаймов, предоставляемых 

микрофинансовыми организациями 

 по хозяйственным договорам, 

предполагающим реализацию товаров 

(работ, услуг) и содержащим денежное 

обязательство должника 

 Однородность 

 Соответствие лимитам эмиссии облигаций СФО 

 

 



 Ипотека – 90 % основного долга, процентов и иных 

платежей 

 Поручительство - чистые активы поручителя; 

 Залог - 80 % основного долга, процентов и иных 

платежей, но не более стоимости предмета залога 

 Банковская гарантия – 100% стоимости прав 

(требований) 

 По иным правам (требованиям) - 70 % основного 

долга, процентов и иных платежей 

100 % – при условии предоставления дополнительного 

обеспечения 

 

ЛИМИТЫ ЭМИССИИ ОБЛИГАЦИЙ 
(в разрезе обеспечения прав (требований) 



ВЫДЕЛЕННЫЕ АКТИВЫ СФО 

 Акционерное общество 

 Исключительный вид деятельности 

 Аттестация (1 или 2 категория) 

 Ежегодный аудит 

 

СФО 

 Права (требования) 

 Приобретаемые финансовые активы 



ФИНАНСОВЫЕ АКТИВЫ СФО 

 Иностранная валюта 

 Гособлигации, облигации Банка развития 

 Облигации, допущенные к торгам на Бирже 

 Долевые сертификаты ФБУ, депозитные 

сертификаты банков 

 Производные финансовые инструменты 

(кроме FOREX) 

 Эмиссионные ценные бумаги нерезидентов, 

допущенные к торгам в Республике Беларусь 

 Драгметаллы 

 

 

 



ТРЕБОВАНИЯ К СПЕЦДЕПОЗИТАРИЮ 

 50 тыс. БВ 

 Лицензия на депозитарную деятельность, 

отсутствие фактов ее приостановления и 

прекращения в течение 3-х лет 

 Отсутствие фактов приостановления и 

прекращения в течение 3-х лет банковской 

лицензии 

 Отсутствие в течение не менее одного года 

нарушений финдостаточности у профучастника, 

норматива безопасного функционирования банка, 

квалификационных требований аттестованными 

руководителем и работниками профучастника и 

банка рынка 

 



КЛЮЧЕВЫЕ АСПЕКТЫ 

 Ограничения по взаимозависимости между 

инициаторами, СФО и спецдепозитариями 

  Запрет на торговлю правами 

(требованиями) до погашения облигаций 

 Необходимость установления 

особенностей налогообложения 

 «Сложный» инструмент 

 

 

 

 



01.01.2017 01.05.2017 01.09.2017 01.01.2018 01.05.2018 01.09.2018
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Необслуживаемые активы, млн. рублей 

Активы, подверженные кредитному риску, млн. рублей 

    Динамика нагрузки 

на банковскую систему 


