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Государственные ценные бумаги: 
место на финансовом рынке

Цели эмиссии

Финансирование дефицита      
республиканского бюджета1

Рефинансирование 
государственного долга 2

2,2 млрд. долл. США в эквиваленте

4,2 млрд. долл. США в эквиваленте

26.6 %

11.8 %

61.6 %

О
б
л
и

га
ц

и
и

 М
и

н
и

ст
ер

ст
в
а
 ф

и
н

а
н

со
в

К
о
р

п
о
р

а
ти

в
н

ы
е 

о
б

л
и

га
ц

и
и

О
б

л
и

га
ц

и
и

 Н
а
ц

и
о
н

а
л

ь
н

о
го

 б
а
н

к
а



3

Итоги размещения государственных 
облигаций на внутреннем рынке в 2019 г.

Министерство 
финансов

№ 257

Номинал 

1000 EUR

4,0 % годовых

Дата погашения

5 мая 2025 г.

Срок обращения 

6 лет

Министерство 
финансов

№ 262

Номинал 

1000 EUR

3,79 % годовых

Дата погашения

16 февраля 2026 г.

Срок обращения 

6 лет 7 мес.

Министерство 
финансов

№ 252

Номинал 

1000 USD

4,2 % годовых

Дата погашения

22 августа 2024 г.

Срок обращения 

6 лет

Министерство 
финансов

№ 260

Номинал 

1000 USD

4,2 % годовых

Дата погашения

22 февраля 2025 г.

Срок обращения 

5 лет 10 мес.

Министерство 
финансов

№ 263

Номинал 

1000 USD

3,9 % годовых

Дата погашения

16 февраля 2026 г.

Срок обращения 

6 лет 6 мес.

Министерство 
финансов

№ 251

Номинал 

1000 EUR

3,7 % годовых

Дата погашения

14 ноября 2024 г.

Срок обращения 

6 лет 3 мес.

Министерство 
финансов

№ 264

Номинал 

1000 USD

3,75 % годовых

Дата погашения

15 мая 2026 г.

Срок обращения 

6 лет 7 мес.

Министерство 
финансов

№ 259

Номинал 

1000 EUR

1,0 % годовых

Дата погашения

22 августа 2024 г.

Срок обращения 

5 лет 4 мес.

Министерство 
финансов

№ 258

Номинал 

1000 USD

4,6 % годовых

Дата погашения

22 марта 2024 г.

Срок обращения 

5 лет

Министерство 
финансов

№ 261

Номинал 

1000 USD

6,79 % годовых

Дата погашения

27 апреля 2029 г.

Срок обращения 

10 лет

Министерство 
финансов

№ 256

Номинал 

1000 EUR

1,0 % годовых

Дата погашения

14 февраля 2025 г.

Срок обращения 

6 лет 

Закрытая продажа – 416,3 млн. долл. США в эквиваленте

Открытая продажа – 354,9 млн. долл. США в эквиваленте

В 2019 г. размещено государственных 

облигаций 

на внутреннем рынке на сумму 

771,2 млн. долл. США в эквиваленте

Министерство 
финансов

№ 255

НЕ СОСТОЯЛСЯ



4

Отдельные параметры облигаций на 
внутреннем рынке

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

1.0 2.0 3.0 4.0 5.0 6.0 7.0 8.0 9.0 10.0

С
т

а
в

к
а
, 
%

 г
о
д
о
в

ы
х

Срок обращения, лет

Евро Доллар Евро

Облигации, эмитированные в долл./евро в 2018-2019 гг.

$

$
$

$€

€

€

Министерство финансов (2019) Корпоративные эмитенты Банки

$
$ 

$
$ €

€

Министерство финансов (2018)



5

Государственные ценные бумаги 
на внутреннем рынке

Основные характеристики
(на декабрь 2019 г.)

79 выпусков

8,7 млрд. бел. руб.

- в национальной валюте 14,4%

- в иностранной валюте 85,6%

Средняя доходность облигаций

- в национальной валюте 2,7% годовых

- в иностранной валюте 5,2% годовых

Средний срок обращения облигаций

- в национальной валюте 8,1 год

- в иностранной валюте 7 лет

Доля облигаций

- с фиксированной ставкой 77,6%

- с плавающей ставкой 22,4%

Физлица
6.5%

Банки

61.3%

Прочие 

юридические 

лица

32.2%

0,6 п.п.

Владельцы ГЦБ

EUR, 35.0%

USD, 

50.5%

BYN, 

14.4%

ГЦБ в разрезе валют

RUB; 0,1%

0,75 п.п.

7,8 п.п.

0,7 лет

на 

01.01.2019
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Размещение государственных облигаций 
на внешних рынках

2010

Беларусь 01

8,7%

7 млрд. RUB

2 года

Беларусь 

2015

8,75%

1 млрд. USD

5 лет

2011

Беларусь 

2018

8,95%

0,8 млрд. USD

5 лет

2017

Беларусь 

2023

6,875%

0,8 млрд. USD

5,5 лет

Беларусь 

2027

7,625%

0,6 млрд. USD

10 лет

2018

Беларусь 

2030

6,2%

0,6 млрд. USD

12 лет

2019

Беларусь 04

8,65%

5 млрд. RUB

3 года

Беларусь 03

8,65%

5 млрд. RUB

3 года

Еврооблигации

Российская 
Федерация

Российская 
Федерация

7 августа

 более 60-и заявок от институциональных инвесторов (в том числе 

международных);

 более 1,5 млрд. руб. спрос со стороны физических лиц.



7

Доходность гособлигаций и объемы торгов на 
Московской бирже

Доходность облигаций Республики Беларусь серии 03 и 04

По материалам сайта Cbonds

Объемы торгов серии 03

Объемы торгов серии 04
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Доходность еврооблигаций Республики 
Беларусь 

Выпуск Купон Срок

Беларусь 2030 6,2 12

Беларусь 2027 7,625 10

Беларусь 2023 6,875 5,5
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Привлечение 600 млн. долларов США в эквиваленте

Формирование внутреннего рынка государственных займов в
национальной валюте

Размещение государственных облигаций на внутреннем рынке
посредством использования каналов дистанционного банковского
обслуживания

Подготовка предложений о развитии института маркет-мейкеров по
государственным ценным бумагам

Задачи на 2020 год (внутренний рынок)
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Задачи на 2020 год (внешний рынок)

Размещение государственных облигаций на внешних финансовых рынках
(Российской Федерации, еврооблигаций) на сумму 1 350 млн. долларов США в
эквиваленте

Продолжение работы по сопровождению суверенных кредитных рейтингов
Республики Беларусь

Поддержание репрезентативных ориентиров доходности в иностранной
валюте

Регулярное взаимодействие с иностранными инвесторами в суверенные
долговые инструменты Республики Беларусь



Министерство финансов Республики Беларусь

www.minfin.gov.by

Начальник главного управления 

государственного долга

Прищепа Михаил Леонидович

m.prishchepa@minfin.gov.by

monetary@minfin.gov.by

8 (017) 309 41 48


