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КОГДА НУЖЕН ВЫПУСК

ПОРТРЕТ ПОТЕНЦИАЛЬНОГО ЭМИТЕНТА

Требования к компаниям

Рефинансирование текущей задолженности

Общие корпоративные нужды

Капитальные вложения

Финансирование рабочего капитала

Диверсификация источников финансирования

Получение публичного статуса перед выходом на IPO

Основные цели для выпуска еврооблигаций

Существенный годовой объем выручки

Прозрачная структура собственности компании

Наличие кредитного рейтинга (рекомендуется)

Отчетность по международным стандартам за 3 года 
(рекомендуется)

Высокие стандарты корпоративного управления 
(рекомендуется)

Устойчивое финансовое положение, хорошие 
перспективы развития



ПРЕИМУЩЕСТВА 

УДЛИНЕНИЕ 
СРОКОВ 

ПАССИВОВ

НЕИССЯКАЕМЫЙ ВНЕШНИЙ 
ИСТОЧНИК СРЕДСТВ

АРГУМЕНТ ДЛЯ 
ДРУГИХ 

КРЕДИТОРОВ ПО 
СНИЖЕНИЮ % 

СТАВОК

УЛУЧШЕНИЕ 
ИМИДЖА 

КОМПАНИИ

ВОЗМОЖНОСТЬ УЛУЧШИТЬ УСЛОВИЯ  
(ВЫКУП С ДИСКОНТОМ + НОВЫЙ ВЫПУСК 

ПОД БОЛЕЕ НИЗКИЙ %)

ОТСУТСТВИЕ 
ЗАВИСИМОСТИ ОТ 

КОНКРЕТНЫХ 
КРЕДИТОРОВ 
(ЛИМИТОВ)

Хочешь - пирожное!

Хочешь - мороженое!

ЧЕГО ЖЕЛАЕТЕ?



С ЧЕГО НАЧАТЬ

ПРИНЯТЬ 
СТРАТЕГИЧЕСКОЕ 

РЕШЕНИЕ

ВЫБРАТЬ 
ОРГАНИЗАТОРОВ 

И ЮРИСТОВ

СПЛОТИТЬСЯ 
ДЛЯ 

РЕАЛИЗАЦИИ 
ПРОЕКТА 

ЗАИНТЕРЕСОВАТЬ 
ИНВЕСТОРОВ

РАЗМЕСТИТЬ 
ЕВРООБЛИГАЦИИ 



ПРОЦЕСС ВЫПУСКА: ОСНОВНЫЕ ЭТАПЫ

Выбор 
ведущих 
организа-

торов

Согласование 
мандатного 

письма

Установочная 
встреча, 

назначение 
консультантов 

и агентов

Встречи в
рамках 

юридической 
проверки

Подготовка 
юридических
документов и 

начало работы 
над проспектом

Работа над 
проспектом, 
подготовка 

маркетинговых 
материалов

Объявление 
сделки, 

получение / 
подтвержде-

ние
рейтингов 

Определение 
ключевых 

параметров 
(срок 

погашения, 
объем 

выпуска)

Встречи с 
инвесторами 
и сбор книги 

заявок

Установление 
процентной

ставки

Публикация 
финальной

версии 
Проспекта

Торговля и 
поддержание

рыночной 
цены

Эмитент Совместные ведущие организаторы Юридические консультанты Аудиторы

• Предоставление информации 
юридическим консультантам для 
подготовки проспекта

• Подготовка презентации о 
компании для встреч с инвесторами

• Подготовка к сделке, координация и 
руководство

• Маркетинговая стратегия и продажа 
еврооблигаций инвесторам

• Консультант Эмитента: готовит проспект

• Консультант ведущих организаторов: 
готовит документацию по сделке

• Оба консультанта: проводят 
комплексную юридическую экспертизу

• Готовят аудированную финансовую 
отчетность

• Предоставляют комфортное письмо

• Проверяют информацию в проспекте для 
подтверждения корректности финансовой 
информации

Участники процесса

ПОДГОТОВКА ДОКУМЕНТАЦИЯ МАРКЕТИНГ УСТАНОВЛЕНИЕ ЦЕНЫ

Неделя 1 Неделя 2-9 Неделя 10 Последний день процесса

Обычный срок подготовки к размещению еврооблигаций составляет 9-10 недель
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Эмитент

Совместные ведущие 
организаторы 

Юридические консультанты 
Организаторов (по 

английскому/американскому 
и белорусскому праву)

Юридические консультанты 
Эмитента (по 

английскому/американскому 
и белорусскому праву)

Доверительный  
управляющий (Трасти) / 

Платежный Агент

Регистратор

Инвесторы

Компании по управлению 
активами

Инвесторы

Фонды

Инвесторы

Банки

Инвесторы

…………………..

ИРЛАНДИЯ

ЕС, США, АЗИЯ

Юридическая поддержка
Рейтинговые

агентства

Аудиторы

Юридический консультант 
Трасти

Ирландская

Фондовая 
биржа

Листинговый 
Агент 

Основные денежные потоки

ВЕЛИКОБРИТАНИЯ

УЧАСТНИКИ, ВЫБИРАЕМЫЕ ЭМИТЕНТОМ УЧАСТНИКИ, ОПРЕДЕЛЯЕМЫЕ ВОВНЕ

СХЕМА ВЫПУСКА

Соглашение 
о подписке

Мандатное
письмо

Договор на 
юрид.услуги

Трастовый договор

Агентское 
соглашение 

Договор на 
юрид.услуги

Соглашение об 
обязательствах

Договор

Договор



ОСОБЕННОСТИ РАЗМЕЩЕНИЯ 

Правила 
размещения

•Reg S

•144 A

Виды 
размещения

• Частное размещение 
(Private placement)

• Открытая подписка
(Public issue)

Структура 
размещения

• Прямой выпуск

• Выпуск через Компанию 
специального 
назначения (SPV)

– ограничено  участие инвесторов из США

– возможно участие институциональных инвесторов из США, 
выпуск в течение 135 дней с момента публикации 
отчетности по МСФО  

– облигации не имеют листинга, ограниченный круг 
инвесторов (может быть 1) и организаторов

– листинг на бирже, неограниченный круг инвесторов, 
синдикат организаторов

– проще документация, но больше ковенант и более 
высокие издержки (на юристов, аудиторов, рейтинги)

– упрощенный порядок налогообложения и раскрытия 
информации, но более узкий круг инвесторов и 
больший объем документации по сделке



ФОРМИРОВАНИЕ КНИГИ ЗАЯВОК $500 МЛН.

09:21
АНОНС НАЧАЛА ПРАЙСИНГА

7.000%

ВРЕМЯ

16:02
ВТОРОЕ СНИЖЕНИЕ ЦЕНЫ

6.750%

19:27
ЦЕНА ЗАФИКСИРОВАНА

6.750%

14:12
ПЕРВОЕ СНИЖЕНИЕ ЦЕНЫ

6.875-7.000%

КАК ЭТО БЫЛО

 66% ИНВЕСТОРОВ ИЗ США И ВЕЛИКОБРИТАНИИ

 > 85% ИНСТИТУЦИОНАЛЬНЫХ ИНВЕСТОРОВ

 ~ 95 Б.П. К СУВЕРЕННОЙ КРИВОЙ

ОБЪЕМ КНИГИ, 
МЛН.$

 ПЕРЕПОДПИСКА В > 3 РАЗА

ДОХОДНОСТЬ СУВЕРЕНА

5.800%

Эмитент: Банк развития Республики Беларусь

Рейтинг: B (стаб.) от S&P / B (стаб.) от Fitch

Сумма: 500 000 000 долл. США

Срок погашения: 2 мая 2024 (5 лет)

Купонная ставка: 6,75%

Формат: 144a / RegS

Право / листинг: Английское / Ирландская биржа

Тип облигаций: Приоритетные необеспеченные

Номинал облигаций: 200 000 долл. США + 1 000 долл. США

Целевое назначение: Общие корпоративные цели



ГОТОВЫ ПОМОЧЬ С ОРГАНИЗАЦИЕЙ ВАШЕГО ВЫПУСКА

Со-организатор суверенных выпусков еврооблигаций

Эмитент собственных  еврооблигаций

 ОПЫТ РАБОТЫ С 
БЕЛОРУССКИМИ ЭМИТЕНТАМИ 

 УСПЕШНАЯ РЕАЛИЗАЦИЯ 
СОБСТВЕННЫХ ПРОЕКТОВ

Республика Беларусь
Два новых выпуска еврооблигаций

USD 800 млн на срок до февраля 2023
USD 600 млн на срок до июня 2027

Совместные ведущие организаторы

Со-организатор 

Июнь 2017

Республика Беларусь
Выпуск еврооблигаций

USD 600 млн на срок до февраля 2030

Совместные ведущие организаторы

Со-организатор 

Февраль 2018

Дебютный выпуск еврооблигаций
в национальной валюте

BYN 210 млн на срок до 2022

Банки-организаторы

Май 2019

Дебютный выпуск еврооблигаций
USD 500 млн на срок до 2024

Банки-организаторы

Май 2019



СПАСИБО ЗА 
ВНИМАНИЕ!

ОТКРЫТ ДЛЯ ВАШИХ ВОПРОСОВ:

Артём Коптев
Начальник отдела 
по работе с финансовыми институтами 
Управление международного бизнеса 
ОАО «Банк развития Республики Беларусь»

Тел.: + 375 17 239 11 28
E-mail: koptev.a@brrb.by


