
I ЭКОЛОГИЯ И ФИНАНСЫ I

НОВЫЙ ЭТАП В «ЗЕЛЕНОМ» 
ФИНАНСИРОВАНИИ

НАТАЛЬЯ ГАЙДЕНКО, 
начальник отдела развития рынка ценных бумаг Департамента по ценным бумагам Минфина

В глобальной повестке «зеленая» экономика не только заняла центральное место, 
но и выступает драйвером достижения целей в области устойчивого развития, принятых 
ООН. Значительное внимание «зеленой» тематике уделяется и в Беларуси. При этом одним 
из приоритетных направлений является создание благоприятных внутренних условий, 
предполагающих функционирование в стране эффективной системы «зеленых» финансов, 
интегрированной в мировую систему и общепризнанную международными институтами 
для привлечения инвестиций в новые секторы и технологии.

БАЗОВЫЕ УСЛОВИЯ
На 21-й сессии Конференции 

Сторон Рамочной Конвенции 
ООН об изменении климата 12 де­
кабря 2015 года было принято Па­
рижское соглашение, которое на­
правлено на реализацию резолю­
ции Генеральной Ассамблеи ООН 
«Преобразование нашего мира: 
повестка дня в области устой­
чивого развития до 2030 года», 
а также на поддержку экологиче­
ской целостности, «зеленой» эко­
номики, передачу высокоэффек­
тивных технологий, смягчение 
последствий изменения климата.

Беларусь стала тридцатой сто­
роной Парижского соглашения 
еще 20 сентября 2016 года. Глав­
ная цель устойчивого развития - 
внедрение принципов «зеленой» 
экономики. Для нашей стра­
ны это важно еще и потому, что 
в мировой практике «зеленый 
курс» сопровождается введени­
ем дополнительных требований 
к качеству продукции и услуг. Та­
ким образом, реализация целей 
устойчивого развития в Белару­
си призвана не допустить поте­
ри конкурентоспособности на­
циональных производителей.

Обязательством Беларуси по 
Парижскому соглашению явля­
ется сокращение выбросов пар­
никовых газов на 28% к 2030 году 

по сравнению с 1990-м. Новая 
условная общеэкономическая 
цель - снизить к этому сроку вы­
бросы парниковых газов не ме­
нее чем на 40%, в том числе при 
условии использования меха­
низмов международного финан­
сирования для внедрения наи­
лучших доступных технологий 
по достижению сокращения вы­
бросов парниковых газов.

ПРАВОВОЕ ПОЛЕ
В стране принят ряд программ­

ных документов, направленных 
на реализацию мероприятий по 
устойчивому «зеленому» росту. 
Так, Программой деятельности 
Правительства на период до 2025 
года (утверждена постановлени­
ем от 24.12.2020 № 758) в целях 
создания конкурентных среди 
стран-соседей условий для при­
влечения инвестиций предусмо­
трено формирование правовой 
среды в сфере регулирования 
«зеленых» облигаций и иных фи­
нансовых инструментов ответ­
ственного финансирования.

Разработан Национальный 
план действий по развитию «зе­
леной» экономики в Республике 
Беларусь на 2021-2025 годы (ут­
вержден постановлением Пра­
вительства от 10.12.2021 № 710), 
в котором определено, что од­
ним из приоритетных направле­

ний является развитие «зелено­
го» финансирования. В том чис­
ле предусматривается создание 
благоприятных внутренних усло­
вий, предполагающих функцио­
нирование в стране эффективной 
системы «зеленых» финансов, 
интегрированной в мировую си­
стему инструментов устойчивого 
финансирования и общепризнан­
ной международными института­
ми для привлечения инвестиций 
в новые сектора и технологии, ко­
торые станут в будущем основны­
ми источниками экономического 
развития и роста.

В целях формирования усло­
вий по развитию «зеленого» фи­
нансирования в Беларуси прика­
зом Минфина от 14 февраля 2022 
года No 43 создана межведом­
ственная рабочая группа, на кото­
рой были проработаны вопросы 
национальной таксономии «зеле­
ных» и адаптационных проектов, 
а также система их верификации. 
Кроме того, в апреле 2022 года 
образована экспертная группа по 
развитию «зеленого» финансиро­
вания в Беларуси, цель которой - 
подготовка соответствующей пра­
вовой базы для его внедрения.

В рамках деятельности этих 
групп с привлечением заинтере­
сованных лиц подготовлен про­
ект постановления Совета Мини­
стров «О «зеленых» и адаптаци-
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онных (переходных) проектах и 
требованиях к системе верифика­
ции таких проектов и финансовых 
инструментов». Основными целя­
ми этого документа являются:

• развитие инвестиционной дея­
тельности в Беларуси в этой сфере;

• определение критериев «зе­
леных» и адаптационных (пере­
ходных) проектов и требований 
к системе верификации «зеле­
ных» и адаптационных (переход­
ных) проектов и финансовых ин­
струментов;

• повышение конкурентоспо­
собности национальных корпо­
ративных заемщиков;

• содействие защите и охране 
окружающей среды и противо­
действие климатическим изме­
нениям.

Важно подчеркнуть, что рабо­
та по созданию национальной 
«зеленой» таксономии Белару­
си проводится с учетом инте­
грационного сотрудничества го­
сударств - членов Евразийско­
го экономического союза (ЕАЭС) 
в рамках климатической повест­
ки. Включение в основу проекта 
национальной таксономии «зе­
леных» проектов положений, 
схожих со странами ЕАЭС, по­
зволит белорусским предпри­
ятиям в дальнейшем выходить 
с «зелеными» инициативами на 
рынки капитала таких стран.

Критерии, установленные про­
ектом постановления, в целом со­
ответствуют нормам документов, 
принятых в России и Казахстане, 
а также Модельной таксономии, 
одобренной в рамках ЕАЭС.

СФЕРЫ ПРИМЕНЕНИЯ

В последнее время к «зеленым» 
и адаптационным (переходным) 
проектам имеется интерес со сто­
роны инвесторов. К первым отно­
сятся проекты или мероприятия, 
реализация которых способству­
ет переходу к «зеленой» (низко- 
углеродной) экономике. Реали­
зация же адаптационных проек­
тов направлена на повышение 
рационального использования 

природных ресурсов, энергоэф­
фективности, максимальное ис­
пользование отходов, смягчение 
последствий изменения климата 
и адаптацию к его изменению.

Упомянутым выше проектом 
постановления Правительства 
критерии для «зеленых» инициа­
тив определены в девяти различ­
ных областях, таких как обраще­
ние с отходами, энергетика, стро­
ительство, промышленность, во­
доснабжение и водоотведение, 
биологическое и ландшафтное 
разнообразие, сельское хозяй­
ство, транспорт, а также адапта­
ция к изменению климата. К при­
меру, «зеленым» будет признан 
проект, направленный на сокра­
щение количества захоранивае­
мых отходов более чем на 30%; 
соответствующий одному или 
нескольким государственным 
стандартам в сфере «зеленого» 
строительства при возведении 
«зеленых» зданий и сооружений.

В свою очередь, критерии для 
адаптационных проектов охва­
тывают пять сфер: сокращение 
вредного воздействия на компо­
ненты окружающей среды, энер­
гетику, промышленность, транс­
порт и сельское хозяйство.

Реализация «зеленых» и адап­
тационных проектов будет спо­
собствовать достижению положи­
тельного экологического эффек­
та. Для их финансирования пред­
усматривается широкий спектр 
соответствующих инструментов: 
облигации, кредиты, финансовая 
аренда (лизинг), займы и т.д.

СИСТЕМА ВЕРИФИКАЦИИ
Проект постановления Совета 

Министров также определяет по­
рядок организации функциони­
рования системы верификации 
таких проектов. Их инициаторам 
(таковыми могут быть юридиче­
ские лица или госорганы, реали­
зующие проект за счет средств, 
привлеченных республикански­
ми или местными исполнитель­
ными и распорядительными ор­
ганами) потребуется обеспечить 

соответствие выполни « 
проектов принципам 
го развития. Это, в свою : —а 
должен будет подтвер-^- 
зависимый «верифи» з*:: 
юридическое лицо, вкл< 
Республиканским нау1--: 
довательским унитарном 
приятием «Бел НИЦ «Э«: 
в перечень верификатор: =

Признание проекта «зе 
либо адаптационным 6\z 
ществляться на добровог= 
нове и, по сути, станет . 
вольной маркировкой», • 
будет использоваться для г 
чения инвесторов, а также ген 
страции соответствия опреге 
ным стандартам в сфере эко.-:

Верификация «зеленых» 
адаптационных проектов : 
на договорной основе. Эту - 
цедуру потребуется пройт/ 
ред стартом проекта, а впс: • 
ствии - не реже одного ре: 
12 месяцев (она, в часть: 
предусматривает изучение 
анализ документов инициатс 
оценку подходов к использ: 
нию привлеченных средств, уз.х-1 
вия инвестирования и т.д.). В с=: : 
очередь, подтверждение соотье- 
ствия финансового инструме­
та должному критерию и приз->е- 
ние его «зеленым» или адапте. - 
онным будет осуществляться = 
рамках кредитного договора, :: 
держащего условие о целевом 
пользовании денежных средств.

Следует также отметить, ч~: 
после принятия постановлен/^ 
Правительства от Минфина по­
требуется определение сведе­
ний, включаемых в проспе-' 
эмиссии облигаций, эмитируе­
мых в рамках реализации «зе­
леных» или адаптационных про­
ектов. Со своей стороны, Мин­
природы определит требования 
предъявляемые для их оценки • 
методологии верификатора. Так­
же предусматривается создание 
на Белорусской валютно-фондо­
вой бирже площадки для торгов­
ли «зелеными» и адаптационны­
ми облигациями.
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