
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 
 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 
 
 
 

 
 
 

 
 

 

 

 
 
 
 

 
 

 

I ЦЕННЫЕ БУМАГИ I

ОРИЕНТИРЫ НА БУДУЩЕЕ
ТАТЬЯНА ГРИБ,

начальник отдела анализа функционирования рынка
ценных бумаг Департамента по ценным бумагам Минфина

Стратегией развития рынков ценных бумаг и страхования до 2040 года (принята 14 апреля
2025 года Коллегией Министерства финансов) двум важнейшим сегментам финансовой
системы установлены ключевые цели и цифровые ориентиры на следующие 15 лет.
В центре внимания прогнозного документа - формирование достаточного объема
долгосрочных денежных ресурсов для белорусской экономики. Какова же роль в данных
процессах у фондового рынка?

ОСНОВНЫЕ
ПОЛОЖЕНИЯ

Разработка отраслевой Стра­
тегии осуществлялась в соответ­
ствии с законодательством о го­
сударственном прогнозирова­
нии и планировании. Ее ядро, с
одной стороны, составляют по­
ложения Национальной страте­
гии устойчивого развития Ре­
спублики Беларусь до 2035 года,
в том числе учитывающие вну­
тренние факторы и особенности
социально-экономического раз­
вития Беларуси, с другой - гло­
бальные тенденции и вызовы,
качественный ответ на которые
важен для обеспечения конку­
рентоспособности и привлека­
тельности отечественного фи­
нансового рынка.

Непосредственно анализиру­
емая Стратегия развития рынка
ценных бумаг (РЦБ) до 2040 года
представляет собой комплекс­
ный документ из четырех укруп­
ненных разделов. Первый посвя­
щен анализу мирового фондово­
го рынка.

Во втором разделе описано те­
кущее состояние белорусского
РЦБ, нюансы его функциониро­
вания, указаны главные дости­

жения предшествующего пяти­
летнего периода.

Третья часть - об условиях и
важнейших направлениях раз­
вития рассматриваемой отрасли.
В ней сформулированы конкрет­
ные задачи и меры, призванные
ускорить инвестиционные про­
цессы в стране.

Наконец, четвертый раздел по­
священ ожидаемым результа­
там, включая индикаторы, позво­
ляющим проанализировать эф­
фективность принятых решений.

В конце документа представлен
план мероприятий до 2040 года,
который станет базой для дости­
жения поставленных целей.

ОБЩЕМИРОВАЯ
СИТУАЦИЯ

К глобальным трендам, кото­
рые определяют в последние
годы картину мировой финансо­
вой экосистемы (и которые было
бы ошибочно игнорировать при
написании документа), прежде
всего относятся искусственный
интеллект, технология блокчейн,
следование принципам устойчи­
вого развития и ESG.

Искусственный интеллект пред­
лагает дополнительные возмож­

ности: от оценки кредитоспособ­
ности до робоэдвайзеров для ин­
вестиционных консультаций. Од­
нако с его внедрением возника­
ют и риски, связанные со сбором
персональных данных, а также
сложностью их регулирования.
В ответ на существующие вызо­
вы начинают готовиться требо­
вания к функционированию со­
ответствующих систем.

Появление технологии блок­
чейн выводит на новый уровень
автоматизацию бизнес-процес-
сов и децентрализованных фи­
нансов. Отметим, что на началь­
ном этапе цифровые финансо­
вые активы (ЦФА) привлекли
внимание участников, исполь­
зовавших некоторые пробелы в
регулировании и предоставлен­
ные преференции. В настоящее
время правительства пришли к
важному принципу надзора за
ЦФА: экономическая сущность
инструмента должна преобла­
дать над его формой и техноло­
гией учета. Это означает, что не­
зависимо от названия или спо­
соба проведения операций с
ЦФА, если они имеют признаки
ценных бумаг, к ним будут при­
меняться единые требования и
оценка рисков (но с учетом осо-
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I ЦЕННЫЕ БУМАГИ I

ТАБЛИЦА. ЦЕЛЕВЫЕ ИНДИКАТОРЫ РЦБ БЕЛАРУСИ, %

Индикатор 2025 2030 2035 2040

Отношение активов небанковских
профессиональных участников РЦБ
v RRTI

0,080 0,105 0,130 0,155

Источник: Департамент по ценным бумагам Минфина.

Прирост объема выпусков акций АО 
(по сравнению с предыдущим годом) Не менее предполагаемого прироста ВВП

Прирост объема выпусков облигаций 
(по сравнению с предыдущим периодом) Не менее предполагаемого прироста ВВП

Доля сделок купли-продажи, 
совершенных с использованием систем 
дистанционного обслуживания, в их 
совокупном объеме

0,6 15,0 30,0 50,0

Отношение объема выпуска облигаций 
юрлиц к объему выдачи банками им 
кредитов в национальной валюте

5,0 6,5 8,0 10,0

фактора выхода на зарубежные 
биржи;

• содействия вовлечению фи­
зических лиц в инвестиционную 
деятельность за счет упроще­
ния доступа населения к инстру­
ментам белорусского фондового 
рынка.

Для активизации предложения 
и расширения доступной линей­
ки инструментов предполагает­
ся совершенствование механиз­
ма секьюритизации в части вза­
имодействия специальных фи­
нансовых организаций с лизин­
говыми компаниями. Кроме того, 
усилия будут сориентированы на 
системе green-финансирования 
в контексте общемировой ESG- 
трансформации, в частности, 
путем верификации «зеленых» 
проектов (соответствующих об­
лигаций) и создания на базе 
БВФБ универсальной «зеленой» 
торговой площадки. Реализация 
ЦУР и ESG-повестки в Белару­
си призвана не допустить поте­
ри конкурентоспособности на­
циональных производителей на 
внешнем контуре.

Комплексные задачи следую­
щие:

• организация института уни­
версальных финансовых посред­
ников, в частности, благодаря 
интеграции цифровых и тради­
ционных финансов;

• развитие расчетно-клирин­
говой и учетной инфраструктуры;

• повышение уровня финан­
совой доступности и оптимиза­
ция информационной составля­
ющей РЦБ. В частности, пред­
полагается появление финансо­
вой платформы (маркетплейса), 
обеспечивающей доступ бело­
русским гражданам и бизнесу к 
инструментам фондового рын­
ка. Кроме того, будет коррек­
тироваться строение публич­
но раскрываемой информации 
РЦБ;

• улучшение качества корпо­
ративного управления в АО;

• подготовка высококвалифи­
цированных специалистов.

Всего установлено 10 задач и 
24 мероприятия по их реализа­
ции. Для мониторинга за их хо­
дом разработан перечень из 

пяти ключевых индикаторов.

Утвержденная Стратегия пред­
ставляет собой важный шаг к бо­
лее прозрачной и конкуренто­
способной финансовой среде 
в нашей стране. Реализация ее 
основных пунктов позволит не 
только улучшить инвестицион­
ный климат, но и защитить права 
инвесторов, что, в свою очередь, 
способствует устойчивому росту 
экономики.

При этом главная роль в при­
влечении фондирования на РЦБ, 
включая иностранное, остает­
ся за предприятиями. В услови­
ях реализации принятых подхо­
дов Министерство финансов не 
только продолжит оказание ме­
тодологической поддержки эми­
тентам по выходу на рынки ка­
питала, но и совместно с други­
ми государственными органами 
будет давать соответствующую 
оценку организациям, которые 
не предпринимаю’ для
поиска дополни"- = ■■ денеж­
ных ресурсов на РЦБ, ограничи­
ваясь механизивм/ "тэдицион- 
ной, в том чи;-в : < l ■ етной под­
держки.
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